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联合信用评级有限公司 

钢铁行业月报 
 

一、摘要 

 

本月，我国钢材市场行情逐渐回暖、整体偏强，下游需求增加，去库存压力有所下降。 

本月，债券市场情况，一级市场钢铁企业新发债券 6 只，合计金额 125.00 亿元；二级市场钢

铁企业到期债券 8 只，合计金额 162.15 亿元，均已到期兑付；6 月，钢铁企业到期债券 9 只，债

券余额合计 175.00 亿元。级别调整方面，3 家企业发生级别调整；其中，1 家企业主体级别上调，

1 家企业展望上调，1 家企业主体级别下调。 

 

二、钢铁行业重要数据 

 

1．主要原材料价格 

铁矿石方面，从同比角度看，受钢铁行业景气度回升影响，国内和国际铁矿石价格均较上年

同期小幅上涨，均价涨幅分别为 5.06%和 8.46%。从环比角度看，在钢价小幅回调之际，国产和

进口铁矿石价格跟跌明显，国产铁矿石均价环比下跌 12.22%，进口铁矿石均价环比下跌 16.08%。

截至 5 月底，国产和进口铁矿石价格分别为 561.59 元/吨和 473.04 元/吨，价差达 88.55 元/吨，进

口铁矿石价格持续低于国产铁矿石，且价差进一步扩大。 

焦煤方面，受供给侧改革持续影响，各主要地区主焦煤价格较上年同期大幅上涨，涨幅在

60~100%不等。环比的情况来看，5 月，西南地区煤炭市场成交较为低迷，主焦煤均价环比下降

3.11%，其他地区主焦煤价格波动不明显。 

 

表 1  钢铁行业主要原材料数据（单位：元/吨，%） 

指标名称 月初值 月末值 
月内 

变动 

当月 

均值 

均值 

同比 

均值 

环比 

较年初

变动 

国产铁矿石：62%品位：含税价 559.83 561.59 0.31 534.90 5.06 -12.22 -12.08 

进口铁矿石：62%品位：含税价 580.43 473.04 -18.50 489.46 8.46 -16.08 -26.45 

平均价：主焦煤：西北地区 963.00 963.00 0.00 963.00 68.57 0.00 2.12 

平均价：主焦煤：华东地区 1,373.00 1,373.00 0.00 1,373.00 96.50 0.00 0.00 

平均价：主焦煤：中南地区 1,355.00 1,345.00 -0.74 1,350.24 84.18 -0.61 -12.89 

平均价：主焦煤：西南地区 1,455.00 1,405.00 -3.44 1,409.76 77.81 -3.11 -13.78 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理。 

 

2．重要景气度数据 

从高炉开工率来看，5 月，全国和河北高炉开工率分别为 75.52%和 78.02%，分别较年初提高

3.68 个百分点和 2.83 个百分点，分别较上年同期下降 6.26 个百分点和 11.28 个百分点，环比分别

小幅下降 2.43 个百分点和 3.93 个百分点。受高炉检修数量较多影响，本月，高炉开工率同比和环

比均出现下降。考虑到限产等影响行业产能释放的阶段性因素缓和后，行业当前的高盈利将大概

率推动行业产能释放；若需求不能出现超预期好转，后续钢材价格走势将承压。 

从当月采购经理人指数（PMI）来看，全国钢铁行业采购经理人指数回升至荣枯线以上，表
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明下游需求回升；本月 PMI 较上年同期提高 3.90 个百分点，环比提高 5.70 个百分点。从钢铁行

业采购经理人指数分项来看，生产指数为 58.20%，环比提高 2.00 个百分点，生产 PMI 处于扩张

态势，粗钢产量仍将维持高位；新订单指数为 60.50%，环比提高 13.60 个百分点，5 月钢铁行业

仍然处于扩张期间，其新订单反弹较快，带动整体指数上行，5 月下游订单需求较强；产成品库

存指数为 42.10%，环比降低 13.40 个百分点。 

 

表 2  钢铁行业重要景气度数据（单位：%，百分点） 

项目 月初值 月末值 月内变动 当月均值 均值同比 均值环比 较年初变动 

高炉开工率：全国 76.38 75.14 -1.62 75.52 -6.26 -2.43 3.68 

高炉开工率：河北 78.41 78.10 -0.40 78.02 -11.28 -3.93 2.83 

钢铁行业采购经理人指数 49.10 54.80 11.61 -- 3.90  5.70  5.10  

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理。 

 

3．重要产品数据 

（1）库存 

5 月，国内主要城市主要钢材品种库存均值达 1,091.15 万吨，同比增长 17.99%，环比下降

18.40%，较年初上涨 11.88%。从同比角度看，钢材库存呈增长态势，钢铁企业仍在加速产能释放；

从环比角度看，全国钢材市场景气程度仍然向好，钢铁库存压力明显减轻。 

分品种看，本月库存去化呈现明显分化，螺纹钢、线材等建筑类钢材库存下滑较大，其中螺

纹钢库存已低于去年同期水平；而板材等汽车家电类钢材库存去库进度较慢，表明建筑业需求整

体要好于汽车家电等行业。在粗钢产量居高不下的情况下，社会库存连续大幅下降，说明下游需

求依然强劲。目前社会库存已降至相对低位，部分地区资源出现规格断货情况，对当前钢价走势

将形成较强提振。 

 

表 3  钢铁行业主要产品库存数据（单位：万吨，%） 

项目 本月均值 同比变动 环比变动 较年初变动 

主要城市钢材库存：库存：主要钢材品种 1,091.15 17.99 -18.40 11.88 

主要城市钢材库存：库存：螺纹钢 441.58 2.60 -28.28 -7.92 

主要城市钢材库存：库存：线材 140.21 42.20 -23.02 13.13 

主要城市钢材库存：库存：热卷（板） 283.35 49.99 -7.57 58.94 

主要城市钢材库存：库存：中板 113.92 30.02 -2.80 24.09 

主要城市钢材库存：库存：冷轧 112.10 -6.04 -3.01 10.23 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理。 

 

（2）价格 

在供需两弱但供给受环保、一带一路峰会等限产影响更为显著的情况下，钢铁行业供需格局

边际好转，5 月现货钢价触底反弹。截至 5 月 28 日，Myspic 综合钢价指数为 130.43 点，较月初

上浮 3.61%，同比上涨 31.75%。5 月，在产能释放受阻和库存去化政策持续影响下，Myspic 综合

钢价指数在高位震荡。 

分类别看，5 月，MySpic 螺纹、线材、中厚、热卷和冷板价格指数均呈小幅上升态势，上升

幅度在 1~6%不等，其中 MySpic 螺纹和线材价格指数上升幅度较大，涨幅超过 4%。 

 

表 4  钢铁行业重要产品价格数据（单位：点，元/吨，百分点，%） 
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指标名称 月初值 月末值 月内变动 
较年初变

动 
当月均值 均值同比 均值环比 

Myspic 综合钢价指数 125.88 130.43 3.61 -0.49 127.14 31.75 2.62 

MySpic 指数：螺纹 143.91 152.35 5.86 13.94 148.07 48.13 5.85 

价格：螺纹钢：
HRB40020mm 

3,660.00 3,869.00 5.71 13.69 3,763.14 48.03 11.37 

价格：螺纹钢：
HRB40012mm 

3,826.00 4,040.00 5.59 13.86 3,932.76 46.24 11.44 

MySpic 指数：线材 147.42 154.44 4.76 9.73 150.64 42.11 3.89 

价格：线材：6.5 高线 3,717.00 3,886.00 4.55 10.18 3,801.10 41.44 12.85 

MySpic 指数：中厚 123.58 125.20 1.31 -6.03 123.20 25.80 -1.24 

价格：中板：低合金 20mm 3,524.00 3,570.00 1.31 -6.06 3,510.57 24.04 0.73 

价格：中板：普 20mm 3,380.00 3,422.00 1.24 -6.36 3,364.52 24.95 0.47 

价格：中板：普 8mm 3,675.00 3,716.00 1.12 -6.17 3,657.57 21.60 1.24 

MySpic 指数：热卷 116.84 118.80 1.68 -14.80 115.24 17.57 0.94 

价格：热轧板卷：Q235：
1.8mm 

3,635.00 3,689.00 1.49 -13.72 3,607.38 18.02 2.51 

价格：热轧板卷：Q235：
2.75mm 

3,416.00 3,468.00 1.52 -14.48 3,387.57 17.35 5.08 

价格：热轧板卷：Q235：
5.75mm 

3,296.00 3,348.00 1.58 -14.45 3,264.52 17.96 -0.68 

MySpic 指数：冷板 88.88 89.70 0.92 -20.35 88.48 12.02 -0.99 

价格：冷轧板卷：0.5mm 3,980.00 4,160.00 4.52 -22.45 4,063.81 8.55 2.61 

价格：冷轧板卷：1.0mm 3,580.00 3,760.00 5.03 -23.50 3,679.52 10.78 1.82 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理。 

 

总体看，受近期钢价下挫影响，铁矿石价格回落明显；5 月，钢材市场需求表现仍然较为强

劲，存货调整之后价格存在修复需要，预计钢价有望反弹。中期来看需求开始逐步走平，预计下

半年钢铁消费规模总体略低于上半年。 

 

三、行业要闻 

 

截至 5 月底，全国已压减粗钢产能 4,239 万吨，完成年度目标任务 84.8%。国家发改委、工信

部等部门也制定了全面清理“地条钢”的最后时限，至 6 月 30 日，全国各地将无条件关停“地条

钢”生产企业。从已汇报情况来看，目前各地政府基本上按期完成了取缔“地条钢”任务，已基

本清除了接近 1.2 亿吨的“地条钢”产能。 

为确保 6 月底前彻底取缔“地条钢”，5 月 2 日至 26 日，钢煤部际联席会议组成 8 个督查组，

对已上报存在“地条钢”企业的 29 个省（区、市）进行了专项督查，取缔“地条钢”工作取得了

阶段性成果。目前各地排查发现，“地条钢”产能已全部停产、断水断电，正按照“四个彻底拆

除”（彻底拆除中频炉主体设备、彻底拆除变压器、彻底切割掉除尘罩、彻底拆除操作平台及轨

道）的要求将“地条钢”取缔到位。 

点评： 

截至目前，我国“地条钢”清理已初见成效，相关所余废钢原材料或将对我国铁矿石市场市

场形成冲击；同时，相关清理工作的彻底性，仍将对国内行业市场状运行况产生影响。 
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四、主要企业要闻 

 

1．*ST 重钢重组计划落空 

5 月 2 日，重庆钢铁股份有限公司（以下简称“*ST 重钢”）发布公告称其酝酿了一年的“金

融换钢铁”重大重组计划落空。作为西南地区最大的国有钢铁企业，*ST 重钢是重庆国资委控股

的重庆钢铁（集团）有限责任公司（以下简称“重钢集团”）旗下上市平台，重钢集团持有其 47.27%

股份。由于钢铁市场寒冬和*ST 重钢环保搬迁举债以及经营不善等原因，*ST 重钢近年来持续亏

损。2015~2016 年，*ST 重钢均出现重大亏损并成为上市钢企中的“亏损王”。2017 年 4 月，*ST

重钢因连续两年巨额亏损被实施退市风险警示。 

在全行业实现扭亏的背景下，2017 年 1~3 月，*ST 重钢仍亏损近 6 亿元；尽管较去年同期减

亏 40%，但与同行企业相比仍然差距很大。在连年亏损的同时，*ST 重钢的债务负担持续加重。

截至 2016 年末，公司资产总额约 364 亿元，负债总额约 365.46 亿元，负债率已达到 100.29%。 

重钢作为西南地区大型国有钢企，对地方就业、税收等影响重大。由于目前债务包袱巨大，

一家企业分别与众多市场化债权人谈债务重组难度较大，有可能通过债转股等手段实现脱困目标。 

 

2、山东钢铁集团与中国工商银行签署 260 亿元债转股协议 

5 月 25 日，山东钢铁集团有限公司（以下简称“山钢集团”）与中国工商银行在北京签署了

260 亿元的市场化债转股合作框架协议。至此，全国已经有 10 家钢铁企业与银行签订了债转股协

议。 

据山钢集团称，此次协议将有效改善集团公司贷款结构，降低企业财务负担。据山东省委机

关报《大众日报》报道，此次协议的主要合作模式是工行下属机构直接投资山钢集团成员单位，

同时设立有限合作并表基金作为辅助，将山钢集团现有债务转化为投资股权，降低山钢集团的资

产负债率近 10%，方案实施期限大于等于五年，利率预计比同期债券成本低 0.5~1 个百分点。该

次债转股是有息债转股，虽然债权转为股权，但不分红，而是每年获得固定利息，也就是“明股实

债”。目前，除中国中钢集团公司的债转股协议真正实施之外，其余钢铁企业债转股均停留在协议

阶段。而明股实债，正是目前债转股无法真正落地的根本原因。 

中钢、武钢、太钢、马钢、安钢、酒钢、鞍钢、南钢、河钢九家国有钢铁企业已于 2016 年底

至 2017 年初陆续与相关银行签署了债转股协议，再加上刚刚签署协议的山钢集团，10 家钢铁集

团签署债转股协议的总金额约 2,000 亿元。中钢是本轮央企市场化债转股的第一例，也是真正落

地实施的唯一一例。 

 

五、债券市场跟踪 

 

1．2017 年 5 月一级市场钢铁企业新发债情况 

2017 年 5 月，一级市场钢铁企业新发债券合计 6 笔，合计金额 125.00 亿元，其中超短融 4

只，规模合计 85.00 亿元；中票 2 只，规模 40.00 亿元。债券利率较为集中，主要集中在 5.00~6.00%

左右。从发债主体级别上看，均为 AAA 级别，发债企业主要为高级别企业。 

 

表 5  2017 年 5 月一级市场钢铁企业新发债券情况（单位：亿元，年，%） 

债券类型 债券简称 
发债主体

简称 
发行日期 

发行

规模 

发行

期限 

票面

利率 

主体

评级 

债项

评级 

增信

方式 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67013.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/41644.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51470.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51559.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51290.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66994.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/41339.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33655.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34276.html
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超短期融

资券 

17 首钢 SCP006 首钢集团 2017/5/2 25.00 0.74 4.90 AAA -- -- 

17 鞍钢股 SCP001 鞍钢股份 2017/5/2 15.00 0.74 4.90 AAA -- -- 

17 太钢 SCP001 太钢集团 2017/5/15 20.00 0.74 4.90 AAA -- -- 

17 首钢 SCP007 首钢集团 2017/5/24 25.00 0.74 4.99 AAA -- -- 

中期票据 
17 河钢集 MTN005 河钢集团 2017/5/16 20.00 5.00 6.14 AAA AAA -- 

17 河钢集 MTN006 河钢集团 2017/5/24 20.00 3.00 5.73 AAA AAA -- 

合计 -- -- -- 125.00 -- -- -- -- -- 
资料来源：Wind 资讯 

 

2．2017 年 5 月二级市场钢铁企业信用评级变动情况 

2017 年 5 月，在评级展望方面，联合信用评级有限公司考虑到受钢铁行业景气度回升及供给

侧改革推进的影响，本钢板材股份有限公司（以下简称“本钢板材”）实现扭亏，经营活动现金

流状况明显改善，将本钢板材的评级展望由“负面”调整为“稳定”。 

2017 年 5 月，在主体级别方面，中诚信证券评估有限公司考虑到 2016 年钢铁价格回暖，福

建三钢闽光股份有限公司（以下简称“三钢闽光”）经营性业务扭亏为盈，同时 2016 年完成重大

资产重组、自有资本实力增强、财务杠杆水平下降较快，将三钢闽光的主体评级级别由“AA-”

调整为“AA”；中诚信证券评估有限公司考虑到*ST 重钢经营继续面临严峻的形势，在资金紧张

情况下被迫开展来料加工生产模式，业务规模大幅下滑，收入成本继续倒挂，经营性业务持续大

幅亏损，将*ST 重钢的主体评级级别由“AA-”调整为“BBB”，并列入信用评级观察名单。 

 

表 6  2017 年 5 月二级市场主体评级调整情况 

主体

简称 

债项评

级 

评级机

构 

最新评

级日期 

最新

主体

评级 

评级

展望 

上次评

级日期 

上次

主体

评级 

上次

评级

展望 

历史主体评级 

本钢

板材 

15 本钢
01 

联合信

用评级

有限公

司 

2017-0

5-26 
AA+ 稳定 

2016-06-

28 
AA+ 负面 

AA+（长期信用评级-

联合信用评级有限公

司-稳定-20150201）； 

AA+（长期信用评级-

联合信用评级有限公

司-稳定-20150619）； 

AA+（长期信用评级-

联合信用评级有限公

司-负面-20160628）； 

AA+（长期信用评级-

联合信用评级有限公

司-稳定-20170526） 

三钢

闽光 

11 三钢

01； 

11 三钢
02 

中诚信

证券评

估有限

公司 

2017-0

5-25 
AA 稳定 

2016-05-

24 
AA- 稳定 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20110513）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20120319）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20120514）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定
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-20130522）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20140513）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20150525）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20160524）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定-20170525） 

重庆

钢铁 

重债暂

停 

中诚信

证券评

估有限

公司 

2017-0

5-26 
BBB -- 

2016-04-

29 
AA- 负面 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20100913）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20110630）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20120629）； 

AA（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司--20121203）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20130503）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20140421）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-稳定

-20150424）； 

AA-（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司-负面

-20160429）； 

BBB（长期信用评级-

中诚信证券评估有限

公司--20170526） 

资料来源：Wind 资讯 

 

3．2017 年 5 月钢铁企业到期债券基本情况 

2017 年 5 月，二级市场钢铁企业到期债券共 8 笔，合计金额 162.15 亿元，均已到期兑付。 

 

表 7  2017 年 5 月二级市场钢铁企业到期债券情况（单位：亿元，%，年） 
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证券简称 发行人 到期日期 发行额度 票面利率 债券期限 兑付情况 

16 铸管股份 SCP001 新兴铸管股份有限公司 2017/5/12 15.00 3.07 0.74 已兑付 

16 宝钢 SCP004 宝山钢铁股份有限公司 2017/5/16 50.00 2.62 0.49 已兑付 

16 包钢 SCP006 
包头钢铁（集团）有限

责任公司 
2017/5/21 7.00 4.60 0.74 已兑付 

16 首钢 SCP003 首钢总公司 2017/5/23 30.00 3.34 0.74 已兑付 

16 鲁钢铁 SCP012 山东钢铁集团有限公司 2017/5/27 20.00 4.86 0.49 已兑付 

16 鲁钢铁 SCP004 山东钢铁集团有限公司 2017/5/28 10.00 4.85 0.74 已兑付 

14 天地债 
浙江天地钢结构有限公

司 
2017/5/28 0.15 10.00 3.00 已兑付 

12 包钢集 MTN1 
包头钢铁（集团）有限

责任公司 
2017/5/29 30.00 5.22 5.00 已兑付 

合计 -- -- 162.15 -- -- -- 

资料来源：Wind 资讯 

 

4．2017 年 6 月到期债券基本情况 

根据 Wind 数据统计，6 月钢铁企业到期债券 9 只，债券余额合计 175.00 亿元，其中规模较

大的包括 16 宝钢 SCP005（50 亿元）、12 本钢 MTN1（30 亿元）、16 太钢 SCP001（20 亿元）

和 12 沙钢 MTN1（20 亿元）。 

 

表 8  2017 年 6 月二级市场钢铁企业到期债券情况（亿元，%，年） 

证券简称 发行人 债券余额 票面利率 债券期限 到期日 

16 太钢 SCP001 太原钢铁（集团）有限公司 20.00 3.44 0.74 2017-06-02 

16 鲁钢铁 SCP008 山东钢铁集团有限公司 15.00 4.00 0.58 2017-06-07 

16 鲁钢铁 SCP005 山东钢铁集团有限公司 10.00 4.37 0.74 2017-06-26 

16 宝钢 SCP005 宝山钢铁股份有限公司 50.00 2.66 0.58 2017-06-22 

16 鞍钢 SCP004 鞍山钢铁集团有限公司 10.00 3.81 0.74 2017-06-27 

16 鞍钢 SCP003 鞍山钢铁集团有限公司 10.00 3.75 0.74 2017-06-24 

14 马钢 MTN001 马钢（集团）控股有限公司 10.00 6.35 3.00 2017-06-18 

12 沙钢 MTN1 江苏沙钢集团有限公司 20.00 4.90 5.00 2017-06-25 

12 本钢 MTN1 
本溪钢铁（集团）有限责任公

司 
30.00 4.85 5.00 2017-06-26 

合计 -- 175.00 -- -- -- 

资料来源：Wind 资讯 
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