
2018 年中国资产证券化论坛年会开幕，联合资信解析消费贷资产证券化

【5月 7 日北京】由联合资信与联合评级鼎力协助的 2018年中国资产证券化论坛年会

于 5月 7日在国家会议中心顺利拉开帷幕。预计会议期间与会总人数将再创新高，将有超过

4000名活跃于国内外资产证券化领域内的人士参加，其中包括众多业内专家及专业学者。

大家将就资产证券化业务的全球化发展，尤其是资产证券化业务在中国的发展状况及趋势、

产品及交易结构的设计与创新、风险定价与风险控制等话题进行探讨交流和经验分享。

5月 7日下午，联合资信评估有限公司结构融资部高级分析师赵晓丽同大家就消费贷资

产证券化的相关议题进行了经验交流和分享。

赵晓丽在主题为“零售类资产证券化评级方法及案例分享”的分会场上向大家介绍了

消费贷资产证券化评级实操，并进行了案例分享。赵晓丽首先向大家介绍了消费贷资产证券

化的定义、政策演变、市场概况及其发展趋势。截至 2018年 4月底，共有 291单消费贷资

产证券化产品发行，总发行规模 6466.98亿元。从市场分布来看，交易所发行量最大，共发

行 253单，合计规模 4443.58亿元，占绝对优势；其次为人行及银保监会主管的信贷资产证

券化市场，发行 37单，合计规模 2008.40亿元。就消费贷资产证券化政策而言，自 2009年

试点以来，消费贷 ABS市场经历了由试点到鼓励、再到整顿阶段的演变。此外，赵晓丽还

向大家介绍了消费贷资产证券化的操作流程，包括产品特点、评级思路及关注要素、交易结

构安排等内容，并对循环购买结构进行了详细介绍，最后，赵晓丽以永动 2017年第二期个

人消费贷资产支持证券为例，同大家进行了项目要点分享。



联合评级结构融资评级总监罗伟成先生应邀参加山西证券机构专场，参与“应收帐款

与保理业务如何更好地实现资产证券化专题”圆桌讨论，

就业务实际操作过程中遇到的难点和焦点，与投资人、发行机构、保理公司、中介机

构等进行讨论。罗先生就不同资产池类型、账期不确定以及现金流披露、回款四个问题发表

了看法。罗先生表示，针对单一债务人、多个但不分散债务人以及分散债务人，评级公司会

采用不同的评级方法，并考虑资产池的循环购买、担保等相关内容予以评定。就现金流披露

而言，可以根据实际情况选择披露的资产。但从投资人角度出发，尽可能多的披露更便于投

资人进行判断。谈到回款安排，罗先生提出，由于回款安排关系到投资人能否直接回收收益，

评级公司会根据资产服务机构的级别对资产停留在服务机构的时间进行限定，从而保障投资

人的权益。

本届论坛为期三天，联合将在后续的分论坛中继续同与会嘉宾共话资产证券化，欢迎

持续关注。


