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汽车行业 2017 年一季度报告 

 

一、汽车行业季度运行情况 

2017 年一季度，受整体经济下行以及汽车购置税调整影响，2016 年底小排量汽车提前

购买行为对 2017 年乘用车需求带来影响，乘用车销量放缓；当前消费者对乘用车的需求偏

好发生较大的变化，SUV 等车型市场需求较好；自主品牌乘用车市场占比处于较高水平，

韩系车销量下降较大。以上因素的综合影响下，预计乘用车销量仍将保持低速增长态势；

主打 SUV 车企销量有望继续保持较快增长，韩系车企销量或将进一步低迷。 

根据中国汽车工业协会统计数据，2017 年一季度，我国汽车产销量分别实现 713.31 万

辆和 700.20 万辆，同比分别增长 7.99%和 7.02%。其中，乘用车分别实现产销 610.73 万辆

和 594.76 万辆，同比分别增长 6.84%和 4.63%；商用车分别实现产销量 102.57 万辆和 105.45

万辆，同比分别增长 15.37%和 22.85%。整体看，商用车的快速增长推动了汽车的整体增速。 

环比方面，2017 年我国汽车产销量增速较 2016 年四季度分别下降 17.98%和 19.22%，

主要系一季度受春节影响是汽车市场传统的淡季，同时受 1.6L 及以下排量发动机车型购置

税下调的不利影响所致。虽然受此影响环比下降较大，但与 2016 年同期相比，我国汽车产

销量同比增速分别提高 1.81 个百分点和 1.04 个百分点，高于去年同期情况，预计 2017 年我

国汽车市场产销增速有望高于 2016 年。 

 

图 1  2017 年一季度我国汽车分车型销售情况 

7.99
6.84

15.37

7.02

4.63

22.85

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

汽车合计 乘用车 商用车

产量（万辆） 销量（万辆） 产量同比（%） 销量同比（%）
 

     资料来源：中国汽车工业协会，联合评级整理 

 

2017 年一季度，我国汽车前十大企业合计销售汽车 622.40 万辆，占汽车总销量的

88.89%；其中，乘用车前十大企业合计销售 341.91 万辆、占比 57.49%，商用车前十大企业

合计销售 78.82 万辆、占比 74.75%。2017 年一季度，汽车行业集中度仍处于较高水平。 

根据中国汽车工业协会统计数据，2017 年 1~3 月，我国乘用车共销售 594.76 万辆，同

比增长 4.63%，增速比上年同期减缓 2.12 个百分点。分车型来看，2017 年一季度，我国基

本型乘用车（轿车）销售 283.95 万辆，同比增长 0.59%；运动型多用途乘用车（SUV）销

售 238.61 万辆，同比增长 20.91%；多功能乘用车（MPV）销售 55.34 万辆，同比下降 17.40%；

交叉型乘用车销售 16.86 万辆，同比下降 22.74%。整体看，乘用车销售主要来自 SUV 的增



长，SUV 仍然是市场偏好最大的乘用车。 

 

图 2  2017 年一季度我国乘用车分车型销售情况 
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 资料来源：中国汽车工业协会，联合评级整理 

 

分排量来看，2017 年一季度，我国 1.6L 以下排量乘用车销售 419.61 万辆、同比增长

4.14%，较 2016 年同期下降 3.36 个百分点；1.6L 以上排量乘用车销售 162.27 万辆、同比增

长 2.47%，较 2016 年同期下降 2.46 个百分点。整体看，2017 年一季度我国乘用车整体销售

放缓，主要受季节性因素和购置税整体调整影响所致。 

乘用车分国别来看，2017 年一季度，中国品牌乘用车共销售 272.03 万辆，同比增长

6.54%，占乘用车销售总量的 45.74%，占有率比上年同期提升 0.82 个百分点；中国品牌乘

用车竞争力有所提升。2017 年一季度，中国品牌乘用车前十大企业合计销售汽车 236.68 万

辆，占中国品牌总销量的 87.01%，行业集聚明显。2017 年一季度，德系、日系、美系、韩

系和法系乘用车分别销售 117.54 万辆、96.10 万辆、68.07 万辆、27.34 万辆和 10.25 万辆，

分别占乘用车销售总量的 19.76%、16.16%、11.44%、4.60%和 1.72%。与上年同期相比，日

系乘用车销量依然呈较快增长，德系增速略低，其他外国品牌均呈下降，韩系和法系降幅更

为明显；其中韩系汽车受萨德事件影响销量下降很大，考虑到萨德事件的持续影响，预期

2017 年韩系汽车销量将持续低迷。 

 

商用车方面，受益于治超新政所带来的市场景气，以及基础设施建设项目的开展和固

定资产投资启动带来的自卸车、物流卡车的需求增长，2017 年一季度货车销量大幅增长。

在基建需求预期下，预计 2017 年商用车仍将保持高速增长状态；重型卡车企业销量或将进

一步增长。 

根据中国汽车工业协会统计数据，2017 年一季度，我国商用车实现销售 105.40 万辆，

同比增长 22.90%，较 2016 年同期上升 21.74 个百分点。其中，客车销售 9.50 万辆、同比下

降 21.10%，货车销售 95.90 万辆、同比增长 30.10%，货车中半挂牵引车销售 17.40 万辆、

同比增长 144.10%。货车等商用车的高增长主要源自基建项目的开展、经济回升带来的货运

需求增长、2016 年下半年治超新政带来的货车更新需求等因素影响所致。考虑到雄安新区

的设立，未来我国基建需求或将进一步增长，重卡等货车销售有望在 2017 年保持高速增长。 

 

 

 

 



图 3  2017 年一季度我国商用车分车型销售情况 
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          资料来源：Wind 资讯中汽协数据，联合评级整理 

 

新能源汽车方面，受补贴减少、重申目录、地方补贴政策缺失等因素影响所致。随着

新能源汽车推广目录及产业规范政策的逐渐出台，一定程度上减少了新能源汽车发展的不

确定性，未来新能源汽车产销量有望得到改善。整体看，新能源汽车发展受政策影响很大，

主要新能源汽车厂商经营仍存在一定的不确定性。 

2017 年一季度，我国新能源汽车生产 58,317 辆、销售 55,929 辆，同比分别下降 6.94%

和 3.78%。其中，纯电动汽车分别完成产销量 47,988 辆和 44,333 辆，同比分别增长 3.54%

和 5.23%；插电式混合动力汽车产销分别完成 10,329 辆和 11,596 辆，同比分别下降 36.69%

和 27.50%。 

2017 年一季度，我国新能源汽车产销量与去年同期相比，出现大幅下滑，其中纯电动

汽车产销量增速较上年同期也大幅减少，主要是受补贴减少、重申目录、地方补贴政策缺失

等因素影响所致。随着新能源汽车推广目录及产业规范政策的逐渐出台，一定程度上减少了

新能源汽车发展的不确定性，未来新能源汽车产销量有望得到改善。 

 

二、行业新闻 

1．商务部发布《汽车销售管理办法》 

2017 年 4 月 14 日，《汽车销售管理办法》已经 2017 年 2 月 20 日商务部第 92 次部务会

议审议通过，自 2017 年 7 月 1 日起施行。经商发展改革委、工商总局同意，《汽车品牌销售

管理实施办法》（商务部、发展改革委、工商总局令 2005 年第 10 号）同时废止。 

【点评】 

该办法打破了汽车销售品牌授权单一体制，汽车流通体系进入社会化发展阶段，重新调

整了厂家与经销商之间的关系。根据新办法，经销商销售汽车可不经供应商授权（须做出提

醒说明），有助于拓宽汽车销售渠道；经销商可为其他品牌汽车提供配件和售后服务，供应

商不得限制经销商销售整车、配件的种类或数量，有助于扩大经销商的销售权限。 

 

2．第一季度汽车召回 374 万辆，其中 3 月召回 260 万辆 

根据国家质检总局缺陷产品管理中心 3 月份发布的召回公告，中国汽车市场内共有 21

个汽车品牌发布了累计 36 次召回公告，共计召回 2,609,294 辆汽车。今年一季度累计召回汽

车 3,740,139 辆，同比 2016 年一季度的 1,860,669 辆增长了 101.01%。 

【点评】 

汽车召回是基于设备缺陷，按照法定的要求和程序，由缺陷汽车产品制造商进行的消除



其产品缺陷的过程。汽车召回增加了车企成本，降低了品牌形象，从负面激励车企重视产品

质量。 

 

3．四部委下发 2016 年度新能源汽车补贴清算通知 

财政部办公厅、工业和信息化部办公厅、科技部办公厅、发展改革委办公厅（四部委）

下发《关于开展 2016 年度新能源汽车补贴资金清算工作的通知》。该通知要求，“非个人用

户购买的新能源汽车申请补贴，累计行驶里程需达到 3 万公里（作业类专用车除外）。目前

行驶里程尚不达标的新能源汽车，应在达标后申请补贴，补贴标准和技术要求按照获得行驶

证年度执行。” 

【点评】 

新能源汽车补贴由事前预拨改为事后清算已经增加了新能源车企的资金垫付压力，“3

万公里”硬性指标进一步增加了回款周期加约一年左右，提高了新能源车企的成本。新规有

利于资金实力与运营能力强和主打高续航里程车型的企业。长远来看，“3 万公里”的要求

将有效防止车辆闲置，提升运行效率，利于行业长期发展。 

 

4．汽车产业中长期发展规划公布 

工信部、发改委、科技部 4 月 25 日联合印发的《汽车产业中长期发展规划》提出，到

2020 年培育形成若干家进入世界前十的新能源汽车企业、若干家超过 1,000 亿规模的汽车零

部件企业集团，到 2025 年培育若干家进入全球前十的汽车零部件企业集团。 

【点评】 

当今世界汽车、能源产业正在发生深刻变化，新能源汽车、智能网汽车、节能汽车是未

来汽车产业发展的重要方向，汽车企业要从上述方向实现产业升级。 

 

三、信用分析 

1．2017 年一季度债券发行情况 

 

表 1   2017 年一季度我国汽车行业债券发行情况（单位：亿元、年、%） 

债 券 类

型 
债券简称 起息日期 

发 行

规模 

发 行

期限 

票面

利率 

发行时主

体评级 

发行时债

项评级 
经营范围 

短融 17 广汇汽车 CP001 2017/2/17 5 1 5.75 AA A-1 汽车销售 

短融 17 润华 CP001 2017/3/6 5 0.4932 5.75 AA A-1 含汽车销售 

短融 17 恒信德龙 CP001 2017/3/24 5 1 6.30 AA A-1 含汽车销售 

短融 17 广汇实业 CP001 2017/3/24 10 1 7.10 AA+ A-1 含汽车销售 

中票 17 广汇汽车 MTN001 2017/3/14 7.5 3 6.50 AA AA 汽车销售 

公司债 17 北汽 01 2017/1/20 8 7 4.29 AAA AAA 汽车投资 

公司债 17 华汽 01 2017/3/10 20 5 4.85 AAA AAA 整车制造 

公司债 17 正通 01 2017/3/24 3 5 6.00 AA AA 含汽车销售 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理 

 

2017 年一季度，汽车相关行业共发行各类债券 8 支，合计融资金额 63.50 亿元，以汽车

销售企业为主。 

 

2．债券偿还情况 



2017 年一季度，汽车相关行业无债券到期。 

 

3．发债主体级别变动情况 

2017 年一季度，汽车相关行业无债券级别变动。 

 

4．2017 年二季度到期债券情况 

 

表 2   2017 年二季度我国汽车行业债券到期情况（单位：亿元、年、%） 

债券简称 发行人 到期日 
发行

额度 

票面

利率 

债券

期限 

最新债

项评级 

最新主

体评级 

最新评

级展望 

12 广汇 MTN1 广汇汽车服务有限责任公司 2017/6/21 10 4.83 5 AA AA 稳定 

14 玉柴 MTN001 广西玉柴机器集团有限公司 2017/6/13 5 5.96 3 AA AA 稳定 

12 中汽研 MTN1 中国汽车技术研究中心 2017/6/7 6 5.45 5 AA+ AA+ 稳定 

12 重汽 MTN1 中国重型汽车集团有限公司 2017/4/19 5.9 5.56 5 AA+ AA+ 稳定 

14 重汽 MTN001 中国重型汽车集团有限公司 2017/4/24 25 5.75 3 AA+ AA+ 稳定 

16 重汽 SCP006 中国重型汽车集团有限公司 2017/5/12 10 2.89 0.73 AA+ AA+ 稳定 

16 重汽 SCP007 中国重型汽车集团有限公司 2017/5/26 15 2.95 0.7 AA+ AA+ 稳定 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理 

注：12 重汽 MTN1 已到期偿还 

 

2017 年二季度，共有 7 支汽车相关行业债券到期或已到期，合计金额 76.90 亿元，主

要为 AA 或 AA+级别债券。 

 

5．利差分析 

 

表 3   2017 年一季度我国乘用车行业新发行债券利差比较（单位：亿元、年、%、百分点） 

债券类

型 
债券简称 起息日期 

发行

期限 

发行时主

体评级 

发行时债

项评级 

票面

利率 

参考

利率 
利差 

短融 17 广汇汽车 CP001 2017/2/17 1 AA A-1 5.75 2.7982 2.9518 

短融 17 润华 CP001 2017/3/6 0.4932 AA A-1 5.75 2.6940 3.0560 

短融 17 恒信德龙 CP001 2017/3/24 1 AA A-1 6.30 2.8517 3.4483 

短融 17 广汇实业 CP001 2017/3/24 1 AA+ A-1 7.10 2.8517 4.2483 

中票 17 广汇汽车 MTN001 2017/3/14 3 AA AA 6.50 2.9169 3.5831 

公司债 17 北汽 01 2017/1/20 7 AAA AAA 4.29 3.1800 1.1100 

公司债 17 华汽 01 2017/3/10 5 AAA AAA 4.85 3.1250 1.7250 

公司债 17 正通 01 2017/3/24 5 AA AA 6.00 3.1063 2.8937 

资料来源：Wind 资讯，联合评级整理 

注：参照利率选取中，短融、中票主要参照发行日相同期限中债国债到期收益率，公司债主要参照发行日相同期限中证国债到

期收益率 

 

从 2017 年一季度债券发行情况来看，在相同期限条件下，AAA 级债券“17 华汽 01”

利率偏差明显低于 AA 级债券“17 正通 01”，与信用风险水平较为符合；在相同期限条件下，

AA+级债券“17 广汇实业 CP001”利率偏差高于 AA 级债券“17 广汇汽车 CP001”和“17



恒信德龙 CP001”，主要是受 2017 年 3 月末央行收紧货币政策推高利率影响所致。 
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