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煤炭行业月报

一、摘要

上年末至今年初，我国煤炭行业基建放缓，电厂冬季储煤陆续完成，煤矿陆续进入假期

停产模式，煤炭供给与需求均较为平稳，虽然煤炭价格在 2016年经历了大幅上涨，但本月煤

炭价格较上月保持稳定。从本月的一系列相关行业政策来看，煤炭行业未来供给与需求将得

到有效管控，有利于进一步稳定煤炭价格。

在上述背景下，煤炭企业盈利能力预期好转，预盈煤炭类上市公司占比较高，但仍有部

分煤企亏损，符合联合评级对煤炭行业两级分化以及煤炭企业经营状况主要取决于煤炭市场

价格的判断。

从债券市场看，2017年 1月国内煤炭市场仅发行债券 1笔，发行资金合计 10亿元；无

级别调整。2017年 1月，到期的煤炭企业债券 7笔，涉及资金 110亿元；2017年 2月，煤炭

企业到期债券 9笔，涉及金额 152亿元，主体级别均分布在 AA+及以上。2017年 1月，川煤

集团资金链紧张，“13川煤炭 PPN001”违约。

二、主要产品价格

上年末至今年初基建放缓，电厂冬季储煤陆续完成，煤矿陆续进入假期停产模式，煤炭

供给与需求均较为平稳。本月主要动力煤及炼焦煤品种价格较上月保持稳定，符合煤炭价格

在年初保持稳定的周期性特点。从煤种看，炼焦煤价格远高于动力煤。

表 1 2017年 1月主要煤炭品种价格变化情况表（单位：元/吨，%）

主要煤炭品种 参考价格 上月均价 本月均价 变动幅度

动力煤

市场价：动力煤（Q5500,山西产）：秦皇岛 597.05 595.00 0.34

市场价：动力煤（Q5800,晋城产）：山西 440.00 440.00 0.00

车板价：动力煤（Q5300,鄂尔多斯产）：内蒙古 500.45 500.00 0.09

主焦煤
车板价：主焦煤（A<10.5%,V21-25%,S<1%,G>75%,邯郸

产）：河北
1,380.00 1,380.00 0.00

肥煤

车板价：肥煤（A<12%,V<28%,S<0.45%,Y>25，G>90%，

吕梁产）：山西
1,480.00 1,480.00 0.00

车板价：肥煤（A<12%，V<28%，S<0.45%，Y>25，G>90%，

邯郸产）：河北
1,430.00 1,430.00 0.00

资料来源：Wind资讯

三、行业要闻

1．中铁总、煤炭企业、发电集团共签煤炭运输互保协议，有利于煤炭价格稳定。

1月 22日，中铁总所属三大铁路局与四大煤炭企业、五大发电集团共同签订煤炭运输铁路互

保协议，这是铁路部门首次组织煤、电、运各大企业进行产运需三方对接。此次协议明确了年度
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运输互保协议运量、三方权利与义务，特别是细化了违约承担的经济责任，大大增加了协议的约

束力。

点评：

这意味着在煤炭、铁路、电力产运需三方的共同合作下，2017年煤炭中长协合同的兑现率以

及合同的落实程度将高于往年，将有效避免 2017年煤炭市场的大幅波动。

2．我国加速建成大型现代化煤炭企业，煤炭行业产能进一步集中。

1月 23日，中国煤炭工业协会（以下简称“中煤协”）发布了 2016年中国煤炭工业改革发展

情况。中煤协称，截至 2016年底，全国建成年产 120万吨及以上的大型现代化煤矿数量比 2005

年增加 700 处左右，产量占全国的 75%以上；其中，建成年产千万吨级的特大型现代化煤矿 59

处，总产能达 8亿吨以上。

点评：

建设大型现代化煤矿有利于全面提升煤炭工业现代化、规模化、自动化和信息化水平，促进

节约发展、清洁发展、安全发展和可持续发展。

3．《能源发展“十三五”规划》发布，控制煤炭需求。

2017年 1月 5日，能源局发布《能源发展“十三五”规划》。规划提出，到 2020年，我国能

源消费总量控制在 50亿吨标准煤以内，煤炭消费总量控制在 41亿吨以内，煤炭消费比重降低到

58%以下。

点评：

相关规划调整，一方面表明煤炭仍处我国能源消费市场主导地位，另一方面也表明我国

加大清洁能源使用的决心。

4．2017煤炭钢铁继续去产能，方案即将出炉

2017年 1月 10日，国家发展改革委主任徐绍史在国务院新闻办公室举行的新闻发布会

上指出，2017年去产能的要求会更高，目前国家发改委正在编制 2017年钢铁煤炭去产能方

案。他表示去产能要守住四个底线：安全生产的底线、妥善安置职工的底线、依法依规和诚

信履约的底线、保证稳定供给的底线。2017年 1月份，各省两会陆续召开，钢铁、煤炭行业

去产能计划亦随即出炉。河南省、山西省、贵州省居煤炭去产能前三，既定压减任务分别为

2000万吨、2000万吨、1500万吨。

点评：

去产能的目的是在淘汰落后产能与维持价格稳定之间找到平衡点。2017年去产能政策将

有利于优化煤炭基本面，稳定煤价。

四、企业要闻

1．煤炭业上市公司业绩预报发布，受益于去年供给减少、煤价上涨等利好因素的影响，

预计年报盈利数占比达 75.00%。
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得益于 2016年供给侧改革导致煤炭供应的下降，煤炭价格于 2016年大幅提升近 60%。

截至 2017 年 2月 9日，共有 24 家煤炭开采和洗选业上市公司发布了 2016年年报预告，从

2015年的 17家煤企亏损，转变为 10家业绩预增、8家扭亏、3家首亏、3家续亏，以此计算，

18家公司盈利，占公布年报预报公司总数的 75.00%。

焦炭价格自 2016年 2季度以来整体呈上升趋势，受此影响，山西焦化、开滦股份及中煤

能源等以焦炭煤炭为主的煤企预计盈利。2015年亏损严重（亏损额超过 20亿元）的中煤能

源还采取了资产整合、科学生产、优化结构、严控成本等措施来节源开流。

然而，多数煤炭企业赢利的同时，对于今年煤价能否继续去年上扬走势，煤炭业内普遍

对此持谨慎态度。一方面宏观调控主要目标仍是通过控制供应来稳定煤价，另一方面，由于

2016年煤价上涨幅度大，不少煤企有足够动力复产。但也要注意到，2017年的去产能仍是主

线，根据规划，煤炭业十三五期间内尚余 7.5亿吨产能需退出。因此，未来煤价走势，将是

宏观政策条款与企业复产动力之间博弈的形态并最终达到动态平衡。长期看来，供给仍应呈

现收缩。

2．永泰能源通过积极对外投资，进行业务布局调整，加快实现从传统能源领域向高科技、

清洁能源领域的转型。

永泰能源股份有限公司（以下简称“永泰能源”或“公司”）于 2016年 12月 28日召开

2016年第十五次临时股东大会，审议通过了《关于公司全资子公司华元新能源有限公司参与

投资英国欣克利角核电项目的议案》和《关于公司及全资子公司华元新能源有限公司签署投

资英国欣克利角核电项目〈股东协议之补充协议〉的议案》。

2016年 12月 30日，中国核电有限公司、中泰控股有限公司、永泰能源、华元新能源有

限公司（以下简称“华元新能源”）、毅昇有限公司（以下简称“毅昇公司”）五方共同签署了

《股东协议之补充协议》及相关协议。

目前，华元新能源收到毅昇公司变更后的股东名册，其投资毅昇公司 10%股权相关的变

更手续已办理完成。目前，毅昇公司股东为：中国核电有限公司（持股 70%）、中泰控股有限

公司（持股 20%）、华元新能源（持股 10%）。

本次毅昇公司股权变更完成，标志着公司正式进入由中国广核集团有限公司牵头投资的

英国欣克利角核电项目，将加快实现公司从传统能源领域向高科技、清洁能源领域转型，提

升公司的综合竞争力。

3．13川煤炭 PPN001构成实质违约。

依据四川省煤炭产业集团有限责任公司（以下简称“川煤集团”或“公司”）公告，公司 2013

年第一期非公开定向发行债务融资工具（简称“13川煤炭 PPN001”）不能按期足额偿付，构成

实质性违约。
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川煤集团在公告中称，受煤炭行业产能过剩、煤价下跌、新发行债券困难等多方面因素影响，

川煤集团资金链紧张，公司虽然通过多方渠道筹集资金，但至今公司仍未能筹集足额偿付资金，

“13川煤炭 PPN001”不能按期足额偿付，构成实质性违约。

五、债券市场跟踪

1．1月一级市场新发债煤炭企业情况（2017年 1.1~1.25）

表 2 2017年 1月一级市场煤炭企业新发债券情况（单位：亿元、年、%）

债券简称 发债主体简称 发行日期
计划发行

金额
发行期限 票面利率 主体评级 债项评级 增信方式

17阳煤MTN002 阳煤集团 2017-02-07 10.00 3.00 6.70 AAA AAA --
资料来源：Wind资讯

2．1月一级市场推迟或发行失败债券煤炭企业情况（2017年 1.1~1.25）

无

3．1月二级市场煤炭企业信用评级变动情况

无

4．1月到期债券基本情况

表 3 2017年 1月二级市场煤炭企业到期债券情况（单位：亿元，%，年）

证券简称 发行人 到期日期 发行额度 票面利率 债券期限 兑付情况

16潞安
SCP003

山西潞安矿业（集团）有限责任

公司
2017/01/24 20.00 5.5000 0.7397 到期偿付

16阳煤
CP001 阳泉煤业（集团）有限责任公司 2017/01/22 10.00 4.9000 1.0000 到期偿付

16陕煤化
SCP004

陕西煤业化工集团有限责任公

司
2017/01/22 30.00 4.2000 0.7397 到期偿付

16冀中峰峰
SCP006 冀中能源峰峰集团有限公司 2017/01/15 5.00 7.0000 0.7397 到期偿付

16陕煤化
SCP003

陕西煤业化工集团有限责任公

司
2017/01/15 30.00 4.3000 0.7397 到期偿付

16晋煤
CP001

山西晋城无烟煤矿业集团有限

责任公司
2017/01/08 10.00 4.5000 1.0000 到期偿付

16闽能源
SCP006 福建省能源集团有限责任公司 2017/01/06 5.00 2.7900 0.7397 到期偿付

合计 -- -- 110.00 -- -- --
资料来源：Wind资讯

5．下月到期债券基本情况

表 4 2017年 2月二级市场煤炭企业到期债券情况（单位：亿元，%，年）

证券简称 到期日
发行总

额

票面利

率

债券期

限

最新债项

评级

最新主体

评级

最新评级

展望

担保

人

16陕煤 2017/02/14 30.00 6.00 0.7397 -- AAA 稳定 --
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SCP005

12兖矿
MTN1 2017/02/14 22.00 4.71 5.0000 AAA AAA 稳定 --

16潞安
SCP004 2017/02/25 20.00 5.50 0.7397 -- AAA --

16同煤
CP001 2017/02/25 10.00 4.25 1.0000 A-1 AAA 稳定 --

16永泰能源
CP001 2017/02/26 15.00 7.00 1.0000 A-1 AA+ 稳定 --

16陕煤化
SCP006 2017/02/27 30.00 6.30 0.7397 -- AAA 稳定 --

16阳煤
SCP005 2017/02/27 10.00 5.99 0.7397 -- AAA 稳定 --

14淮北矿
MTN001 2017/02/27 10.00 6.00 3.0000 AA+ AA+ 稳定 --

16京煤
SCP001 2017/02/28 5.00 3.60 0.7397 -- AA+ 稳定 --

合计 -- 152.00 -- -- -- -- -- --
资料来源：Wind资讯

根据Wind数据统计，下月煤炭企业到期债券总额 152.00亿元，其中到期额度较大的企

业：陕西煤业化工集团有限责任公司（60.00亿元）、兖矿集团有限公司（22.00亿元）和山

西潞安矿业（集团）有限责任公司（20.00亿元）。即将到期债券主体级别分布均在 AA+及
以上，其中主体评级 AA+共 3只，AAA共 6只。
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